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Sayr :12233903-305.10-E.1747 10.02.2020
Konu :TEFAS’ta igslem goren serbest fonlara iliskin

yatirime1 emirlerinin dagitim kuruluglarma

internet yoluyla iletimi i¢in ek siire verilmesi ve

konuya iligkin muhtelif hususlardaki goriig

talepleriniz hk.

TURKIYE SERMAYE PiYASALARI BiRLiGi
Biiytikdere Caddesi No:173 1. Levent Plaza A Blok Kat:4 34394
Levent/ISTANBUL

lgi  :a)03.01.2020 tarihinde Kurulumuz kayitlarma alman 30.12.2019 tarih ve 2019/1338 say1li
yaziniz.
b)23.01.2020 tarih ve 78 sayil yaziniz.

Ilgi (a)’da kayith yaziniz ile, dzetle, serbest fonlarin Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim
Platformu’nda (TEFAS) islem gormesi kapsaminda, Kurulumuz Karar Organi’nin 05.12.2019 tarih ve
70/1567 say1li karari ile Kurulumuzun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s k.) sayili Ilke Karar
olarak kabul edilen “Yatirim Fonlarina iliskin Rehber”in (Rehber) 6.8. nolu maddesine eklenen (g)
bendi uyarinca, serbest fonlara iligkin yatirimci emirlerinin dagitim kuruluslarina iletiminde dagitim
kuruluslarinin merkez ve subeleri ile internet subelerinin kullamlmasinin zorunlu tutuldugu, ancak internet
subeleri lizerinden iglem gerceklestirilmesi i¢in gerekli donanim ve altyapilarinin heniiz hazir olmadigi
hususunun iiyeleriniz tarafindan Birliginize iletildigi ifade edilerek;

- S6z konusu yiikiimliiliige uyum saglanmasini teminen gerekli altyapinin tamamlanmasi i¢in
Birliginizin tiyelerine 01.07.2020 tarihine kadar stire verilmesi,

- Anilan siire boyunca serbest fonlara iligkin yatirrme1 emirlerinin dagitim kuruluslarina internet
yoluyla iletiminin istege bagli olarak yapilmasi

hususlart Kurulumuzun degerlendirmelerine sunulmustur. ilgi (b)’de kayith yazimz ile ise, dagitim
kuruluslarinin gerekli donanim ve altyapilarinin hazir olmamasinin gerekgesine iliskin ilave
aciklamalarimiz Kurulumuza bildirilmis olup, TEFAS’ta islem gorecek serbest fonlara iliskin uygunluk
testi ile limit agimlarina iligkin bildirim zorunluguna yénelik Birliginizin iiyelerinin tereddiitlerinin
bulundugu hususu degerlendirilmek tizere Kurulumuza iletilmistir.

S6z konusu taleplerinizin degerlendirildigi Kurulumuz Karar Organi’nin 06.02.2020 tarih ve
9/180 say1h toplantisinda,

1) Anilan ytlikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in liyelerinizin gerekli donamm ve altyapisinin hentiz
hazir olmadiginimn beyan edildigi dikkate alinarak, Birliginizin;

- S6z konusu yiikiimliiliige uyum saglanmasini teminen gerekli alt yapimin tamamlanmasi igin
iiyelerinize 01.07.2020 tarihine kadar stire verilmesi,

- Anilan siire boyunca serbest fonlara iliskin yatirimer emirlerinin dagitim kuruluglarina internet
yoluyla iletiminin istege baglh olarak yapilmasi

talebinin olumlu karsilanmasina, s6z konusu tarih itibariyle dagitim kuruluslari olan tiim araci
kurum ve bankalardan s6z konusu yiikiimliiliige uyum saglandigina yonelik beyanlarinin alinarak
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08.07.2020 tarihine kadar Birliginiz tarafindan Kurulumuza bildirimde bulunulmasi gerektigi ve konu
hakkinda iiyelerinizin bilgilendirilmesi hususlarinin Birliginize bildirilmesine ve Istanbul Takas ve
Saklama Bankas1 A.S.’nin konuya iligkin olarak bilgilendirilmesine,

2) I1I-52.1 sayili Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi’nin 25. maddesinin yedinci fikras
kapsaminda serbest fonlar tarafindan maruz kalinan risklere iliskin limit agimlarma yonelik Kamuyu
Aydinlatma Platformu bildirimlerinin diizenlemede yer alan “en uygun haberlesme araci...”
ylikiimliligiini kapsayip kapsamadigi hususuna iliskin olarak, Kurulumuz Karar Organi’nin
05.12.2019 tarih ve 70/1567 sayili karar1 ile Rehber’e “9.5. Serbest Fonlarin Kamuyu Aydinlatma
Esaslar1” baslikli madde olarak “...TEFAS ta islem géren serbest fonlarin Fon Tebligi’nin 13.
maddesinin ikinci fikrasi kapsaminda yapilacak igtiiziik ve izahname degisikliklerinin yiiriirliige
giris tarihinden en az 30 giin 6nce KAP 'ta ilan edilmesi zorunludur. Bununla birlikte, Kurucu
tarafindan Fon Tebligi’nin 25. maddesinin yedinci fikrasi kapsaminda maruz kalinan risklere
iligkin limit asimlarina yonelik bilgilendirmeler fon kurucusunun konuya iligkin alinan yénetim
kurulu karart tarihinde KAP 'ta agiklanir....” hilkkmiiniin eklendigi ve 05.12.2019 tarih ve 2019/65
say1l1 Kurulumuz Biilteni’nde duyuruldugu hususunda iiyelerinizin yeniden bilgilendirilmesini teminen
Birliginizin bilgilendirilmesine,

3) Kurulumuzun i-SPK.37.1 (27.06.2014 tarih ve 20/661 s.k.) sayil1 ilke Karar1 olarak kabul
edilen Yatirrm Hizmet ve Faaliyetleri ile Yatirim Kuruluslarina Iliskin Rehber’in (Yatirrm Hizmetleri
Rehberi) “B- Uygunluk ve Yerindelik Testleri” boliimiiniin 4. maddesinde TEFAS’ta islem goren
yatirim fonlarinin uygunluk testi yapilmadan miisteriye satilabileceginin diizenlendigi ve TEFAS ta islem
goren yatirim fonlarinin tiirlerine yonelik herhangi bir ayrim yapilmadigi dikkate aliarak, TEFAS’ta
islem goren serbest fonlarin katilma paylarinin TEFAS altyapis1 kullanilarak satisinda uygunluk testi
yapilmasinin zorunlu olmadig1 ancak yatirim kurulusu tarafindan uygunluk testi yapilmamasinn tercih
edilmesi durumunda ilgili Yatirim Hizmetleri Rehberi hiikkmii geregi yatirim kurulugunun miisteriyi
uygunluk testi yapmakla yiikiimlii olmadig konusunda bilgilendirmesi gerektigi hususlarinin iiyelerinizin
bilgilendirilmesini teminen Birliginize bildiriimesine

karar verilmistir.

Bilgi edinilmesini ve geregini rica ederim.
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Daire Bagkani
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