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Say1 :32992422-299-E.2522 24.02.2017
Konu :11I-37.1.b sayili Teblig'e iliskin tereddjiit oldugu
ifade edilen hususlar hk.

TURKIYE SERMAYE PiYASALARI BiRLIiGi
Biiytikdere Caddesi No:173 1. Levent Plaza A Blok
Kat:4 34394 Levent/ISTANBUL

lgi : 20.02.2017 tarih ve 4968 say ile kayith yazinz

Ilgide kayith yazimizda, 10.02.2017 tarih ve 29975 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiiriirliige giren 111-37.1.b say1li “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’de Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” (I1I-37.1.b sayili Teblig) ile, kaldiragl alim
satim iglemlerine iligkin azami kaldira¢ oraninin 100:1°den 10:1’e diistiriildiigii ve ayrica islemlere
baslayabilmek i¢in asgari 50.000 TL veya muadili doviz tutarinda baslangi¢ teminati yatirilmasi
zorunlulugu getirildigi ifade edilerek; s6z konusu degisikliklere iliskin Birliginiz tarafindan Kurulumuza
muhtelif soru ve tereddiitler iletilmistir.

I11-37.1.b say1il1 Teblig'in gecici madde hiikiimleri agik olmakla birlikte, Birliginiz tarafindan
Kurulumuza iletilen hususlar Kurulumuzun 24.02.2017 tarih ve 8 sayili toplantisinda gériistilmiis olup,
I11-37.1.b say1l1 Teblig’in uygulanmasina iliskin olarak ekte (EK) yer alan cevaplarin Birliginize
iletilmesine karar verilmistir.

Bilgi edinilmesini ve geregini rica ederim.

e-imzalidwr
Ali Thsan GUNGOR
Daire Baskani

Ek:  IMI-37.1.b sayih Teblig ile ilgili tereddiit oldugu ifade edilen hususlara iliskin cevaplar
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1. II1-37.1.b_savili_Teblig’in_vayim tarihi olan 10.02.2017 tarihi oncesi hesap
acillmas ve 50.000 TL ve iistii tutarda baslangic teminati bulunan miisterilerin 10.02.2017
tarihine kadarki islemleri sonucunda ve/veva para cekme ile bakiyesi 50.000 TL’nin altina
diismiis ise, 10.02.2017 tarihinden itibaren acilacak veni pozisyonda 50.000 TL asgari
baslangi¢c teminat tutarinin hesapta bulunulmasi zorunlulugu var midir?

Oncelikle, 111-37.1 sayili Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig’in (Yatirim Hizmetleri Tebligi) 27 nci maddesinin {igiincii fikrasi

geregince islem gerceklestirebilmek i¢in baglangic teminati olarak asgari 50.000 TL veya
muadili dovizin hesaba yatirilmasi ongoriilmiistiir. Yatinm Hizmetleri Tebligi bunu kural
olarak Ongoérmiis, gecici maddesinde ise yapilan degisiklikten etkilenmesi olasi pozisyon
sahiplerini gozetmistir. Gegici maddenin birinci fikrasinda kaldirag oran1 ve asgari baslangig
teminat tutarinin 14.01.2016 tarihli ve 29593 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig 111-37.1°de
Degisiklik Yapilmasmma Dair Teblig” (III-37.1.a) hiikiimleri uyarinca uygulanmasi i¢in
“Teblig’in yayimu tarihi oncesi acilmis pozisyonlar” ifadesi kullanilmis, ikinci fikrasinda ise

yine agik pozisyonlar icin kaldira¢ oraninin 45 giin igerisinde (27.03.2017) uyumlu hale
getirilmesi hitkmedilmis olup; dolayisiyla II1-37.1.b sayili Teblig’in yayimi tarihinden 6nce
acik pozisyonu olmayan yatirimcilarin yeni pozisyon acabilmeleri i¢in 50.000 TL ve {iistii
tutarda baglangi¢c teminati bulundurmasi gerekmektedir. A¢ik pozisyonu olan miisteriler i¢in
mevcut pozisyonlarin hedge’lenmesi ihtiyaci dikkate alinarak 50.000 TL sinir1 aranmayacaktir.
Yine, III-37.1.b sayili Teblig degisikligi tarihinde agik pozisyonu olan miisteriler 50.000 TL
teminat bulundurma zorunlulugu olmaksizin yeni pozisyon agabileceklerdir.

2. 111-37.1.b sayih Teblig’in yayim tarihi olan 10.02.2017 tarihinden énce acilmis
ancak hesaba hi¢c para yvatirmamis ve dolayisiyla hesapta hic islem gerceklestirmemis
miisteriler icin, 10.02.2017 tarihinden itibaren islem gerceklestirilmesinde 50.000 TL
asgari baslangi¢c teminatinin hesaba vatirilmasi talep edilecek midir?

Yukarida yer alan agiklamalarimiz cergevesinde, III-37.1.b sayili Teblig’in yayimi
tarthinde acik pozisyonu olan yatirimeilar igin 50.000 TL sartt dngdriilmeyecek; bununla
birlikte, sadece hesab1 agilmis ancak agik pozisyonu olmayan miisterilerin islemlere baglamak

icin 50.000 TL veya muadili déviz tutarini teminat olarak tutmasi gerekecektir.

3. I11-37.1.b sayih Teblig’in yayim tarihi olan 10.02.2017 tarihinden 6nce 50.000
TL tutarin altinda bir tutarla acilmis ve islem gerceklestirilmis miisteri hesaplarina iliskin
olarak;

Burada dikkat edilmesi gereken husus, 10.02.2017 tarihinden once agilan hesaplarda
miisterinin islem gerceklestirip gergeklestirmediginin veya 50.000 TL veya muadili doviz
tutarinin hesapta bulunup bulunmadiginin 6nemli olmadig, I11-37.1.b sayil1 Teblig’in yayimi
tarithi olan 10.02.2017 tarihi itibariyle miisterinin hesabinda agik pozisyon olup olmadigidir.

II1-37.1.b sayili Teblig’in yayim1 oncesi bir sekilde islemler gergeklestirilmis, ancak yayimi
tarihinde acik pozisyonu bulunmayan miisterilerde yeni agilacak pozisyonlar i¢in baslangi¢
teminat tutar1 olarak 50.000 TL veya muadili doviz tutar1 aranacaktir.

Bu kapsamda;



a. Suan serbest teminat tutar1 50.000 TL’nin altinda ise miisterinin yeni pozisyon
acabilecek midir?

Yukarida yer alan agiklamalar kapsaminda; miisteri ancak hesabinda agik pozisyonlari
olmasi halinde yeni pozisyon agabilecektir.

b. Suan hesap bakiyesi 50.000 TL’nin _altinda olan hesaplarda yeni pozisyon
acilabilmesi icin, 10.02.2017 tarihinden once acilmis ve halen acik bir pozisyonun olup
olmadiginin 6nemi var mdir?;

Yukarida yer alan agiklamalar kapsaminda; 10.02.2017 tarihinden 6nce 50.000 TL nin
altinda bir tutarla agilmis ve islem gergeklestirilmis miisteri hesaplarinda I11-37.1.b sayili
Teblig’in yayimi tarihinde serbest teminat tutart 50.000 TL’ nin altinda olsa dahi miisterinin
acik pozisyonu varsa yeni pozisyon acilabilecektir. 10.02.2017 tarihi itibartyla hesabinda agik
pozisyon olan yatirimcinin hesabinda 27.03.2017 tarihi itibariyla 50.000 TL altinda teminat
olsa bile Tebligde belirlenmis yeni kaldirag oranina uyum saglanmis olmak sartiyla,

pozisyonlar tamamen kapanincaya kadar islemlere devam edilmesi miimkiindiir.

Bu ¢ercevede,

i. I111-37.1.b sayili Teblig’in yayim tarihi olan 10.02.2017 tarih oncesi acilmis ve
halen acik bir pozisyonu olan miisteriler icin 10.02.2017 tarihinden itibaren acilacak ilk
pozisyonda 50.000 TL tutarinda baslangi¢c teminatinin bulunmasi zorunlu mudur?

Yukarida yer alan agiklamalar ¢ercevesinde; I11-37.1.b sayili Teblig degisikligi oncesi
acilmis ve halen acik bir pozisyonu olan miisteriler icin 10.02.2017 tarihinden itibaren
acilacak ilk pozisyonda 50.000 TL tutarinda baslangi¢ teminatinin bulunmasi zorunlu degildir.

ii. I11-37.1.b sayili Teblig’in yayim tarihi olan 10.02.2017 tarih 6ncesi acilmis ve
halen acik olarak devam eden bir pozisyonu olmayan miisteriler icin 10.02.2017
tarihinden itibaren acilacak ilk pozisyonda 50.000 TL tutarinda baslangic teminatinin
bulunmasi zorunlu mudur?

Yukarida yer alan agiklamalar ¢ercevesinde; I11-37.1.b sayili1 Teblig degisikligi oncesi
acilmis ve halen acik olarak devam eden bir pozisyonu olmayan miisteriler i¢in 10.02.2017
tarthinden itibaren acilacak ilk pozisyonda 50.000 TL tutarinda baslangic teminatinin

bulunmasi zorunludur.

4. 111-37.1.b_sayili Teblig’in_yayimi tarihi olan 10.02.2017 tarih oncesi_deneme
hesabi_acilmis ve 6 giinliik deneme islemleri tamamlamis bir_ miisterinin 10.02.2017
tarihinden itibaren gercek hesabinda islem gerceklestirmeye baslamak istemesi halinde
baslangi¢c teminat tutar1 olarak asgari 50.000 TL’nin hesaba yatirilmis olmasi gerekli
midir?

Burada dikkate edilmesi gereken husus, yukarida yer alan agiklamalar ¢ercevesinde
miisterinin [11-37.1.b sayil1 Teblig degisikligi oncesi agik hesabinin bulunup bulunmamasinin
onemli olmadigi, I11-37.1.b sayili1 Teblig’in yaymmi tarihi itibariyle agik pozisyonunun olup
olmadigidir. Bu kapsamda, 10.02.2017 tarihi 6ncesi deneme hesabi agilmis ve 6 giinliik deneme

islemleri tamamlanmis bir miisterinin 10.02.2017 tarihinden itibaren ger¢cek hesabinda islem
gerceklestirmeye baslamak istemesi halinde, miisterinin herhangi bir acik pozisyonu
olmadig1 gbz oniine alinarak: baslangi¢c teminati olarak asgari 50.000 TL’nin hesabina
yatirilmis olmasi gereklidir.




5. Yukarida yer alan degerlendirmeler kapsaminda, 27.03.2017 tarihi sonrasinda 50.000
TL smirinin uygulanmasina iliskin olarak; 10.02.2017 tarihi itibariyla agik pozisyonu olan ve
Teblig’in gegis hiikkmiinden faydalanan yatimcilarin hesaplarinda 27.03.2017 tarihi itibariyla
50.000 TL altinda teminat olsa dahi, Tebligde belirlenmis yeni kaldira¢ oranina uyum saglanmis
olmak sartiyla, pozisyonlar tamamen kapanincaya kadar, yeni pozisyon agilmasi dahil islemlere
devam edilmesi miimkiindiir. Ancak herhangi bir anda pozisyonlarin tamamen kapanmasi
halinde islemlere yeniden baslanabilmesi i¢in 50.000 TL baslangi¢ teminat1 tutar1 aranacaktir.



